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Het inzetten vanpensioen-
premieomversneldde
hypotheek af te lossen
is geenaantrekkelijke

optie, steldenonderzoekersdeze
week.De vraagof zij gelijk heb-
ben, is actueel.

MinisterWouterKoolmees
vanSociale Zaken (D66)wil een
zogeheten ‘premievakantie’mo-
gelijkmakenen laat daar eigen
onderzoeknaar doen.Daarbij
moethij niet alleennaarhet re-
kensommetje kijken,maar ook
naardepersoonlijke voorkeuren
vanmensen.

Een jongehuizenkoperdie
tijdelijk zijn of haar pensioenpre-
mie gebruikt omdehypotheek af

te lossen, houdtmeer geldover
voor andere zaken.Denkaan
eennieuweopleiding, kinderop-
vang, een schoonmaakster of een
beetjemeer vrije tijd inde spits-
uur vanhet leven. Tegenover die
financiële plus tijdens iemands
werkende leven, staat echter een
groteremin indepensioenjaren.
Degemiste premie endaardoor
gemiste beleggingsopbrengsten
zorgen voor eenaanzienlijkeda-
ling vanhet pensioen.Het gat
tussengewonnen inkomenen
verlorenpensioen is groot: vol-
gensdeonderzoekers 6%winst

Het Nederlandse
pensioenstelsel is
veel knellender dan
dat in veel andere
ontwikkelde landen

tegen15%verlies.Over eenheel
leven is iemanddan slechter af.
Niet aantrekkelijk,wasde conclu-
sie daarom.

Maardat gaat te snel. Er zijn
wel degelijk gevallen tebedenken
waarmensendezeuitruil tochwil-
lenmaken.Bijvoorbeeldomdat zij
verwachtennapensionering veel
minder geldnodig tehebben, ter-
wijl zij nukrap zitten.Ofwanneer
iemandal voldoendepensioen
heeft opgebouwden liever nuwat
meerwil kunnenuitgeven.Ookal
is dat slecht voor later.

HetNederlandse stelsel biedt
daarnugeenenkele ruimte voor
en is daarmee veel knellender
dandat indemeeste andere ont-
wikkelde landen. Voormetname
jonge gezinnenbetekent dit dat
zij aande enekanthogepensioen-
premies afdragen voor inkomen
later enaandeandere kanthoge
lastenhebben voordehypotheek
dienodig is omhunhuis te beta-
len.Watminderpremie enwat
minder schuldkunnengoed zijn
voordie gezinnenen voorde eco-
nomie als geheel. Zeker omdat
het prijsopdrijvende effect op
dewoningmarkt beperkt is: de
leencapaciteit zounietmoeten
toenemen.

Het is daaromtoe te juichendat
Koolmeesonderzoekdoetnaar de
(on)mogelijkheden vaneenpen-
sioenpremievakantie. Belangrijk
iswel dat er goede randvoorwaar-
denkomen, omte voorkomendat
premievakanties leiden tot grote
pensioentekorten.Wanthet hoort
wel bij het verplichte en collectie-
ve karakter vanhetNederlandse
pensioenstelsel ommensendaar
tegen tebeschermen.

Commentaar
Pensioenpremie kan best
naar hypotheek

d
Meer lezen?
fd.nl/commentaar

M A R K T E N

Scherpere regels tegen
gesjoemelmet
wanbetalingspolis

Maarten van Poll
Amsterdam

Verzekeringen tegenwanbetalingmoetenal-
leen uitbetalen als het daadwerkelijk slecht
gaat met de debiteur. Opportunistisch ver-
zuim, waarbij de partij die de verzekering
heeft gekocht profiteert,moet nietmeermo-
gelijk zijn.

Dat isdestrekkingvaneenvoorsteldateen
werkgroep van derivatenscheidsrechter Isda
(International Swaps andDerivates Associa-
tion) woensdag heeft gepresenteerd. De aan-
scherping van de regels is bedacht door een
groep deelnemers aan demarkt voor de ver-
zekeringen, doorgaans ‘credit default swaps’
of cds’engenoemd.OnderhenzijnGoldman
SachsendegrotedurfinvesteerderApollo.Be-
langhebbendenhebbendriewekenomophet
voorstel te reageren.

Cds’enbetalenuitalseendebiteurnietaan
zijnverplichtingenvoldoet.Zokunnenbeleg-
gerszichindekkentegenverzuim.Maarspecu-
lantenkunnendederivatenookgebruikenom
intezettenopbetalingsproblemenzonderdat
zeeenrelatiehebbenmetdeschuldenaar.Die
laatstepraktijkkandoorgaansopweinigsym-
pathierekenen,maar is inbeginselwel legaal.
Sinds begin vorig jaar is gegoochel met

cds’en herhaaldelijk in het nieuws geweest.
Debekendstecasus isdievanhetAmerikaan-
se bouwbedrijf Hovnanian. Datmaaktemet

schuldbelegger GSO, onderdeel van Black-
stone, de afspraak dat het expres in gebreke
zoublijvenopeenbepaaldeobligatie.Datzou
cds-houder GSO veel geld opleveren en daar-
meezouHovnaniangeherfinancierdworden.
Deze manoeuvre leidde tot grote beroe-

ring. Verkopers van de verzekeringen span-
den rechtszaken aan, de paus deed zijn zegje
overdemarkt en toezichthouderCFTCsprak
van ‘mogelijke marktmanipulatie’. Uitein-
delijk bliezenGSO enHovnanian de zaak af,
waardoor de bomonder de derivatenmarkt
onschadelijkwerd gemaakt.

Hedgefondsenzoekenbijcds-trucsvaakde
grenzenvanderegelsop,watkanleidentoteen
juridischewapenwedlooptussenpartijen.Om
te voorkomendat de nieuwebepalingenniet
uitnodigentotnieuweslimmigheden,zijnde
aanpassingenvrij algemeengesteld, zegt een
betrokkenadvocaat tegendeFinancialTimes.

Dat betekent dat de Isda, die bepaalt of er
daadwerkelijksprakeisvanverzuimendusof
erbetaaldmoetworden,heterwaarschijnlijk
nietmakkelijkermeekrijgt.Denieuweregels
zijn deels een poging omde krimpende cds-
markt in leven tehoudenen toezichthouders
opafstand tehouden.

Alsderegelwijzigingvolstaatomdezespeci-
fiekevormvanmanipulatie terugtedringen, is
datnietdirectheteindevanmogelijkecds-con-
troverse.Erbestaatnogeenruimarsenaalaan
anderemanierenomverzekeringenuit te laten
betalenof juist niet.

Rondhetfaillissementvanwarenhuisketen
Searsspeeldebijvoorbeeldeenrel ronddebe-
palingvandehoogtevandeuitkering.Eenan-
derhandigheidje ishetoverhevelenvanschul-
dennaareenandereentiteit, zodathetbedrijf
waar een cds aan gekoppeld is nietmeer in
verzuimkan raken.
Overigens hoeft er bij zulke ‘verweesde’

cds’en niet altijd kwade opzet in het spel te
zijn. In januari bepaalde de Isda dat eendeel
van de verzekeringen op een oude vennoot-
schap van kabelaar Ziggo overgeheveld zou
worden naar de entiteit waar de betreffende
schuld na de fusiemet VodafoneNederland
naartoe verplaatst was. Normaal gesproken
hebben cds-houders 90 dagen om zo’nwijzi-
gingaantevragen,maar inditgevalhadieder-
een de verhuizing, die inmaart 2018 plaats-
vond, gemist.

$ Profijtelijk betalingsverzuim
moet nietmeermogelijk zijn

$ Voorstel gemaakt voormarkt
van ‘credit default swaps’

$ Regulering gericht tegen
marktmanipulatie hedgefondsen

Zelfs als de nieuwe
regels worden
aangenomen, blijft
nog een ruim arsenaal
aan trucs over

ZORG

Markt is ideale
zondebok voor
zorgproblemen
MinisterDe Jonge vanVolksge-
zondheidheeft de aanval geopend
opde ‘doorgeslagenmarktwer-
king’ inde zorg. ‘Concurrentie in
de zorg is belangrijker geworden
dan samenwerking’, stelt hij. De
Jongepleit voormindermarkt en
meer samenwerking. Economen
waarschuwendat jeniet alle pro-
blemen inde zorgkunt afschui-
venopdemarkt.Meer samen-
werking is volgenshengoedbij
specialistische zorg; bij eenvoudi-
ge zorg is concurrentie gezond.

a PAGINA 10

JURIDISCH

Advocatenwillen
wel innoveren,
maardoenhetniet
Nederland scoort hoogophet
besef vandenoodzaak van inno-
vatie inde juridische enfiscale
sector.Maar toepassingen zijn er
maar relatiefweinig, zegt Sander
deGroot, ceo vanuitgever Sdu.
Hij voerdehet onderzoekuit naar
innovatie onder juridische en
fiscale professionals inNeder-
land,België, Luxemburg, Spanje
enFrankrijk.Dat hetweinig tot
echte innovatie komt, heeft één
voorname reden: dedagelijkse
beslommeringengaan vaak voor.

a PAGINA 22

ARBEIDSMARKT

‘MeerPolen’ klinkt
uitzenders als
muziek indeoren
Dearbeidsmarkt heeftmeer
arbeidsmigrantenuitOost-Eu-
ropanodig, vindtD66-leiderRob
Jetten. 50.000omprecies te zijn.
Werkgevers enuitzenders zijnblij
met zijn verhaal, hoewel uitzend-
baas Frank vanGool verwacht dat
er totwel vier keer zo veelmensen
nodig zijn. Anderen, zoals eco-
noomPaul deBeer, zijnminder
enthousiast. Zijwijzenopandere
manierenomdearbeidsmarkt
vlot te trekken, zoals hogere lo-
nenen snellere automatisering.

a PAGINA 14
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J U R I D I S C H

Advocatenenfiscalistenwillen
wel innoveren,maardoenhetniet
Elif Isitman
Amsterdam

‘Innovatie’ ishet toverwoord, ook inde
fiscale en juridische sector.Kantoren
vindenvrijwel allemaaldat ze erwatmee
moeten.Maar indepraktijkblijkthet een
ondergeschovenkindje.

Vergelekenmet andere Europese landen
scoortNederlandhoogophetbesefvande
noodzaakvaninnovatie indejuridischeen
fiscalesector.Maardaadwerkelijketoepas-
singenvanbijvoorbeeldkunstmatigeintel-
ligentie (AI)of smartcontractsmetblock-
chain-technologie zijn er relatief weinig,
zegt Sander de Groot, ceo van juridische
uitgeverSdu.Hijvoerdehetonderzoekuit
naar innovatieonder juridischeenfiscale
professionalsinNederland,België,Luxem-
burg, Spanje enFrankrijk.
De Groot: ‘Iedereen is het erover eens

dat er enormveel gaat veranderen. InNe-
derland is dat besef groter dan in omrin-
gendelanden.Dat ismooi.Maarbijdeuit-
voering is nog eenwereld tewinnen.’

Dat het nogweinig tot echte innovatie
komtheeftéénvoornamereden:dedage-
lijksebeslommeringengaanvaakvoor.Dat
heeft op zijn beurtweer een aantal oorza-
ken. Voor Nederlandse belastingadvies-
kantorenisdatvooralhetgebrekaangoed
opgeleidpersoneel.Daarnaastontbreken
hulpmiddelenensystemenominnovatie
aante jagenenligtbij veelbedrijvendena-
drukopkortetermijndoelen.

Advocatenkantorenkampenmetsoort-
gelijkeblokkadesvoorinnovatie.Daarpre-
valerenvooraldedoelstellingendie inhet
dagelijkswerkwordengesteld.

‘Ze worden geplaagd door de korteter-
mijngedachte. Dat is ook logisch’, erkent
DeGroot. ‘Als jedit jaar jebesteresultaten
wilt halen, danwil innovatie nogweleens
naarhet jaardaaropworden verschoven.’

‘Hetgoedepersoneelbinnenhalenishet
belangrijkstewat jekandoenominnovatie
binnen je bedrijf te bevorderen’, stelt hij.
Dat gaat dan niet alleen om IT’ers die los
van de rest een ‘innovatieclubje’ vormen.
‘Het isbelangrijkeromookderestvanhet
bedrijf daarinmee te nemen, zijmoeten
immerswerkenmetnieuwetoepassingen.’

Buitenlandse advocatenkantorenwerken vaker samen dan Nederlandse. REUTERS

Innovatie komt vaak
niet van de grond,
omdat de dagelijkse
beslommeringen
voorrang krijgen

Bedrijvenmoeten een soort ‘openhart-
operatie’ uitvoerenominnovatie echton-
derdeel temakenvanhetkantoor,steltDe
Groot. Kantorenmoeten daarbij overwe-
genomvertrouwdestructurenloste laten:
‘Denkaandeafschaffing vanhetpartner-
model en de introductie van nieuwema-
nierenvanwerkenzoalsmultidisciplinaire
samenwerkingsverbanden.’
De veelvoorkomende gedachte dat de

impact van technologie op de korte ter-
mijn wordt overschat en op de lange ter-
mijnwordtonderschat,zietDeGrootnaar
eigenzeggenterugbijondervraagden. ‘Be-
drijvenmoetendaarombeginnenmetklei-
ne stapjes.’
Een manier om de ontwikkeling van

nieuwe toepassingen te verhogen, isdoor
samen te werken. Nederlandse kantoren

scoren daarin erg laag ten opzichte van
hun Europese collega’s. Zo’n 34% van de
advocatenkantorenwerkt voor de uitrol
vannieuwe technologische toepassingen
samenmet een collegakantoor of eenan-
derepartner. InSpanje ligtdatpercentage
bijvoorbeeld veel hoger: op53.

InNederlandwordt ookweinig oppro-
jectbasissamengewerkt:42%vandeadvo-
catenkantorendoetdit.Voorbelastingad-
vieskantorenligtdatnog lager,op28%. In
Frankrijkbijvoorbeelddoetzo’n70%daar-
aan.

‘Samenwerkenkanhet tempoflinkver-
hogen’,zegtDeGroot. ‘Datwerktbeterdan
wanneer iedereen op zijn eigen eilandje
het wiel probeert uit te vinden. En ja, dat
betekentsomsooksamenwerkenmeteen
concurrerendkantoor.’

E N E R G I E

‘Kabinetwil
Hemwegcentrale
volgend jaar
al sluiten’

Van onze redacteur
Amsterdam

DeHemwegcentrale inAmster-
damgaat volgend jaar aldicht.
Hetkabinetwil dekolencentra-
le sluitenomdeklimaatdoelen
tehalen.Vandaagzaldatbesluit
wordengenomen.

Datmeldde RTLNieuws gisteren
opbasisvananoniemebronnenin
DenHaag.DeHemwegstaatal lan-
geropdenominatieomgeslotente
worden.Decentrale isgeopend in
1994.Daarmeeisdekolencentrale
relatief jong:hijzounogweltwintig
jaarmee kunnen. Daarentegen is
deHemweg veel ouder dan de ko-
lencentrales in de Eemshaven en
deMaasvlakte, die de voorbije ja-
ren zijn geopend.

EigenaarVattenfall (hetvoorma-
ligeNuon)boodin2017zelfalaan
Hemwegcentrale te sluiten in ruil
voor een goed sociaal plan. Inclu-
siefontmantelingskostenginghet

om€55mln.Deoverheidgingdaar
toennietopin.Hoeveeldesluiting
nugaat kosten is onbekend.

Inoktober vorig jaar, na eenge-
rechtelijkeuitspraakindezogehe-
tenUrgenda-zaak, werd duidelijk
daterextrasnelmaatregelengeno-
men gaanworden omde uitstoot
van broeikasgassen inNederland
te verminderen. Vervroegde slui-
ting van een ofmeer kolencentra-
les is onvermijdelijk, stelden ver-
schillendedeskundigen.
Er was al besloten dat de Am-

sterdamse kolencentrale in 2024
dichtzougaan.DeHemwegcentra-
lestaat indetoptienvanbedrijven
methoogsteCO2-uitstoot inNeder-
land.Dejaarlijkseuitstoot ligtrond
de viermiljoen ton.

Bijsluitingvanállevijfcentrales
inNederland zou dat ongeveer 24
miljoentonCO2per jaarbesparen.

Vattenfall heeft geen commen-
taar ophet bericht.

2024
Eerder was besloten dat
de Hemweg-kolencentrale
in 2024 dicht zou gaan.

BOUW

ASVBrekentop
sterke stijgingwinst
Bouwbedrijf ASVB (Aan de
SteggeVerenigdeBedrijven) heeft
denettowinstmarge in2018 zien
teruglopen van3%naar 2,8%.
Tochhoudthet bouwconcernuit
Deventer vast aandedoelstelling
omover enkele jaren een ren-
dement van circa 5% te kunnen
maken.Debouwer zag vorig jaar
voorhet zesde achtereenvolgen-

de jaar dewinst toenemen.
ASVB liet gisterenwetendat

eenaantal projectendat in crisis-
tijdwerdaangenomen, zijn
stempel heeft gedrukt ophet
rendement.Dieprojectenwor-
den inhet eerste of tweedekwar-
taal van2019afgerond. Topman
JonathanFust en cfoMichel
Heidemanverwachtendaarom
datdenettowinstmarge in 2019
weer omhoog zal gaan. Eenaan-
tal afzonderlijkeASVB-bedrijven
zit al ophet gewenste rendement
van5%.

TECH ENMEDIA

Nepnieuwswordt
illegaal inRusland
De leden van het Russische
lagerhuis hebbeneenwetsvoor-
stel goedgekeurd voor een verbod
opnepnieuws, zomeldtBBCRus-
sia. Volgendeweekbeoordeelt de
voorzitter vanhetRussischeho-
gerhuishet voorstel, en stuurt het
bij goedkeuringdoornaar presi-
dent Poetin ter ondertekening.

Hetnieuws volgt eenpaar uur

nadat dewebsite vanhetBrit-
se Institute for Statecraft (IfS)
bleek te zijn gehackt, vermoe-
delijk doorRussische agenten.
Het IfS bestrijdtmet steun van
deBritse overheidRussische
desinformatiecampagnes.

Zowel particulierenals bedrij-
vendienepnieuws inomloop
brengen, riskeren voortaan
boetes vanomgerekend€1340
tot ruim€4000.Mochthetnep-
nieuws aanzetten tot doodslag,
dankaneen speciale boete van
ruim€8000wordenopgelegd. FOTO: REUTERS
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